1. De juridische structuur van de onderneming

1.1 Vennootschapsvorm

Aldia is een Naamloze Vennootschap aangezien ze aan de vereisten omtrent het kapitaal, de aard van de aandelen, het bestuur en het toezicht op de onderneming voldoet. De toepassing van deze verschillende vereisten op de onderneming Aldia zal in de volgende secties afzonderlijk behandeld worden.

Aldia is een grote onderneming aangezien ze meer dan één van de volgende drie criteria, vervat in artikel 12 van de wet van 1975 op de boekhouding en de jaarrekening, overschrijdt: 

- een jaargemiddeld personeelsbestand van 50 voltijdse equivalenten, namelijk 53.3 

- een jaaromzet exclusief BTW van 252 124 375 BEF, namelijk  322 335 101 BEF

- een balanstotaal van 126 062 188 BEF, namelijk 212 683 000 BEF  

Dit impliceert dat Aldia haar jaarrekening dient te publiceren volgens het volledige schema. 

De jaarrekening van de onderneming Aldia omvat de balans, de resultatenrekening en de toelichting. Deze documenten vormen een geheel. De posten van de jaarrekening worden in Belgische en in duizenden franken uitgedrukt. De jaarrekening geeft een getrouw beeld van het vermogen, de financiële positie en het resultaat van de onderneming.  

1.2 Kapitaalstructuur

Het geplaatst kapitaal is de inbreng waartoe de eigenaars zich verbonden hebben bij de oprichting van de onderneming. Voor een NV verstaat men onder het geplaatst kapitaal, het geplaatst maatschappelijk kapitaal. Dit moet niet voor het volledige bedrag ineens ingebracht worden bij de oprichting. Bij een NV moet het minimum kapitaal van 2 500 000 BEF bij oprichting volledig volgestort zijn en daarnaast moet bij de inbreng in geld per aandeel ¼ volstort zijn.

In de jaarrekening van Aldia bedraagt het maatschappelijk kapitaal per einde van het boekjaar 40 339 900 BEF. Dit bedrag is reeds volledig opgevraagd. Gedurende het boekjaar vond een wijziging van kapitaal plaats; namelijk een kapitaalverhoging van 2 340 000 BEF. Anders werden geen toevoegingen of onttrekkingen aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies doorgevoerd. De vergoeding van het kapitaal beliep 725 000 BEF. 

De aandelen van een NV kunnen op naam of aan toonder zijn. Er bestaan aandelen met en zonder stemrecht. Aandelen aan toonder kunnen vrij overgedragen worden. Hierdoor heeft de vennootschap een open karakter. Aandelen op naam kunnen overgedragen worden onder de voorwaarden bepaald in de statuten, waardoor de NV een besloten karakter heeft. 

De 7 090 aandelen van Aldia bestaan uit 4 090 kapitaalsaandelen van soort A voor een waarde van 25 840 000 BEF en 3 000 kapitaalsaandelen van soort B voor een waarde van 14 500 000 BEF. Dit onderscheid tussen kapitaalsaandelen van soort A en B kwam er wegens een fiscale aanmoediging. De dividenden toegekend op de aandelen van soort B waren immers vrijgesteld tot 13% in de vennootschapsbelasting, later beperkt tot 5%. Al deze aandelen zijn aan toonder en bezitten stemrecht. Er zijn dus geen aandelen op naam, waardoor Aldia een zeer open karakter heeft.

Uit het voorgaande blijkt dat Aldia aan de vereisten i.v.m. het kapitaal en de aandelen van een NV voldoet.

1.3 Bestuurders, zaakvoerders

Het bestuur in een NV wordt uitgeoefend door een raad van bestuur, benoemd door de algemene vergadering van aandeelhouders. Deze raad telt minimum drie bestuurders. Het dagelijks bestuur en de vertegenwoordiging van de vennootschap kan gedelegeerd worden aan één bestuurder. De bestuurders worden aangesteld voor een periode van maximaal zes jaar, maar zijn herkiesbaar.

De Raad van Bestuur van Aldia telt drie natuurlijke personen. In de jaarrekening zit een lijst vervat met hun volledige naam, beroep, woonplaats en functie die ze in de onderneming vervullen. Deze lijst wordt schematisch voorgesteld in tabel 1. Zoals blijkt uit deze tabel wordt het dagelijkse bestuur gedelegeerd naar de Hr. Thienpont Jean-Ignace en de Hr. Thienpont Bernard.

Naam en voornaam
Beroep
Woonplaats
Functie
Begin en einde mandaat

Thienpont Jean-Ignace
Nijveraar
Edelareberg 15        9700 Oudenaarde
Gedelegeerd bestuurder
02/06/1997       02/06/2003

Thienpont Bernard
Nijveraar
Edelareberg 19     9700 Oudenaarde
Gedelegeerd bestuurder
02/06/1997         02/06/2003

Haentjes Jan
Bedrijfsleider
Doorniksestg. 19    9600 Ronse
Bestuurder
02/06/1997         02/02/2003

Tabel 1: Bestuurders, zaakvoerders

Volgens de vennootschappenwet dient het toezicht op het bestuur in grote vennootschappen uitgeoefend te worden door een of meer bedrijfsrevisoren, die de titel dragen van commisaris-revisor. Deze wordt door de Algemene Vergadering benoemd en heeft onder meer de opdracht zich uit te spreken over het al dan niet getrouw beeld van de jaarrekening. 

Aangezien Aldia een NV en een grote onderneming is, dient zij een commissaris-revisor aan te stellen. Dit is de BVBA Piet Dujardin, vertegenwoordigd door bedrijfsrevisor de Hr. Piet Dujardin, woonachtig te Kortrijkstraat 12, 8560 Wevelgem. Zijn verslag vindt u als bijlage bij deze opdracht. 

1.4 Groepsstructuur

Aangezien Aldia niet meer dan één van de in artikel 9 van het KB van 6 maart 1990 vermelde criteria overschrijdt, wordt zij vrijgesteld van het opstellen en openbaar maken van een geconsolideerde jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag. 

2. De activiteit van de onderneming

De onderneming Aldia werd gesticht in 1927 met de start van het inmaken van fruit van eigen plantages. In 1945 kwam de productie van confituur erbij. De derde generatie trad de onderneming binnen in 1978 met kort daarop de verhuis naar een nieuwe fabriek van 8 000 m². In 1982 werd een gamma fruitproducten ontwikkeld voor toepassingen in de bakkerijsector. Aldia ontving in 1987 een wereldwijd patent voor de productie van stukken fruit in steriele verpakkingen. In 1988 begon uiteindelijk de verkoop in het buitenland. Dit breidde snel uit zodat Aldia in 2000 naar maar liefst 40 landen wereldwijd exporteerde.

Aldia heeft als doel dé specialist te zijn in het conserveren van fruit. Daarom streven ze voortdurende kennisvooruitgang en kwaliteitverbetering na op het gebied van fruitverwerking om aan de eisen rond service en kwaliteit van hun klanten over de hele wereld te voldoen. 

De NV Aldia is gevestigd in de Aalststraat 3 te Oudenaarde, een stad in de Vlaamse Ardennen en dit is dan ook de enige vestiging. Haar BTW nummer is 400.191.910. De onderneming is economisch werkzaam in volgende sectoren:

- verwerking en conservering van groenten en fruit
NACE-BEL code: 1533

- fruitteelt





NACE-BEL code: 0113

- verwerking en conservering van fruit


NACE-BEL code: 15333
Het gemiddeld aantal voltijdse werknemers over het boekjaar 2001 bedraagt 49.8 en het aantal deeltijdse 4.0. In termen van voltijdse equivalenten komen we op een totaal van 53.3 gemiddeld aantal werknemers. Op de afsluitingsdatum van het boekjaar waren 44.5 voltijdse equivalenten ingeschreven in het personeelsregister. 96% van deze hebben een overeenkomst voor een onbepaalde tijd. Dit personeelsaantal bestaat uit 55% vrouwen en 45% mannen. Het merendeel behoort tot de beroepscategorie van de arbeiders, namelijk 87%, en zijn lagergeschoold. Tijdens het boekjaar waren er merkwaardig genoeg 58 intredingen en 55 uittredingen van werknemers in termen van voltijdse equivalenten. We vermoeden dat dit veroorzaakt wordt door seizoensarbeid, gelet de activiteit van de onderneming situeert. 

3. De jaarrekening van de onderneming
3.1 Boekjaar

De jaarrekening die we hier bespreken heeft betrekking tot het boekjaar dat de periode van 01/01/2001 tot 31/12/2001 dekt. Deze jaarrekening werd goedgekeurd door de Algemene Vergadering op 03/06/2002 en neergelegd op 22/07/2002. De commissaris-revisor vermeldt in zijn verslag dat rekening houdende met de toepasselijke wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften, de jaarrekening een getrouw beeld geeft van het vermogen, van de financiële toestand en van de resultaten. Ook wordt er een passende verantwoording gegeven in de toelichting.

3.2 Balansstructuur

In tabel 2 wordt de balansstructuur van Aldia vergeleken met die van de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met volledig schema in België in 1999
. Zowel de bedragen als het procentueel aandeel van de verschillende balansrubrieken t.o.v. het balanstotaal worden voorgesteld.

ACTIVA
Bedrag

(x 1 000)  
A in %
B in %
PASSIVA
Bedrag

(x 1 000)
A in %
B in %

Vaste Activa

  Oprichtingskosten

  Immateriële Vaste Activa

  Materiële Vaste Activa

  Financiële Vaste Activa

Vlottende Activa

  Vorderingen op meer dan 

        1 jaar

  Voorraden en bestellingen  

        in uitvoering

  Vorderingen op ten hoogste 

        1 jaar

  Geldbeleggingen

  Liquide middelen

  Overlopende rekeningen
66 756

0

0

65 933

823

145 927

0

43 452

58 921

0

38 436

5 118
31.4

0.0

0.0

31.0

0.4

68.6

0.0

20.4

27.7

0.0

18.1

2.4


42.9

0.1

1.4

17.4

24.0

57.1

7.1

7.9

31.7

6.8

2.3

1.3
Eigen Vermogen

  Kapitaal

  Uitgiftepremies

  Herwaarderingsmeerwaarden

  Reserves

  Overgedragen winst

  Kapitaalsubsidies 

Voorzieningen en uitgestelde belastingen

  Voorzieningen voor risico’s en    

       Kosten

  Uitgestelde belastingen

Schulden

  Schulden op meer dan 1 jaar

  Schulden op ten hoogste 1 jaar

  Overlopende rekeningen
160 120

40 340

0

0

118 966

0

814

744

198

546

51 819

0

51 723

96
75.3

19.0

0.0

0.0

55.9

0.0

0.4

0.4

0.1

0.3

24.3

0.0

24.3

0.0
39.1

25.5

2.7

.5

6.8

3.1

.5

3.2

3

0.2

57.6

16.6

39.6

1.4

TOTAAL
212 683
100
100
TOTAAL  
212 683
100
100

A: procentueel aandeel van de rubrieken van de balans van Aldia t.o.v. het balanstotaal

B: procentueel aandeel van de rubrieken van de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met 

     volledig schema in België in 1999 t.o.v. het balanstotaal

Tabel 2: Balansstructuur

ACTIVA

[image: image1.wmf]31%

69%

In onderstaande figuur wordt het procentueel aandeel van de vaste en vlottende activa ten opzicht van de totale activa (212 683 000 BEF) weergeven. Dit is respectievelijk 31.4% en 68.6%. De activa bevatten de werkmiddelen waarmee de onderneming actief werkt om haar doel te bereiken. 

Over de materiële vaste activa weiden we hier niet uit aangezien deze rubriek later in onze bespreking uitvoerig aan bod komt. De financiële vaste activa bestaan bij Aldia enkel uit vorderingen geklasseerd onder de rubriek Andere financiële vaste activa. 

Bij de vlottende activa zijn de belangrijkste rubrieken Vorderingen op ten hoogste één jaar (58 921 000 BEF) en Voorraden (43 452 000 BEF). Onder de post Overlopende rekeningen van het actief worden de over te dragen kosten en de verworven opbrengsten opgenomen. Bij Aldia bestaan de over te dragen kosten uit vooruitbetaalde kosten (929 000 BEF) en niet verbruikte kosten (4 189 000 BEF).   

PASSIVA
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In onderstaande figuur wordt het procentueel aandeel van het eigen vermogen, de voorzieningen en uitgestelde belastingen en het vreemd vermogen weergegeven t.o.v. de totale passiva. Dit is respectievelijk 75.3% (maar liefst 36.2% meer dan dat van de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met volledig schema in België in 1999), 0.4% en 24.3%. Het passief bevat de schulden ten opzichte van derden en van de eigenaars; m.a.w. de financieringsmiddelen om de activa aan te schaffen. 

Onder het eigen vermogen zijn Kapitaal en Reserves de belangrijkste rubrieken. Deze behandelen we hier niet, maar ze komen wel uitvoerig aan bod in andere secties van deze jaarrekeningbespreking. Het resultaat van het vorige boekjaar heeft volledig een definitieve bestemming gekregen aangezien geen winst werd overgedragen. De kapitaalsubsidies worden in een volgende sectie uitvoerig behandeld.

De voorzieningen voor risico’s en kosten hebben als doel duidelijk omschreven verliezen of kosten te dekken, die op balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststaat. Dergelijke voorziening heeft Aldia aangelegd voor de pensioenen en de soortgelijke verplichtingen. Tijdens het boekjaar vond vermoedelijk een terugneming van deze voorziening plaats voor een bedrag van 74 000 BEF zodat de  voorziening nu 198 000 BEF bedraagt. De uitgestelde belastingen bedragen 546 000 BEF op de balans en zijn het gevolg van de verkregen kapitaalsubsidie. 

De schulden bestaan voor 35 821 000 BEF uit handelsschulden t.o.v. de leveranciers, voor 11 896 000 BEF schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en soicale lasten en voor 4 006 000 uit overige schulden. Onder de post Overlopende rekeningen van het passief worden de toe te rekenen kosten en de over te dragen opbrengsten opgenomen. Bij Aldia bestaan deze overlopende rekeningen enkel uit te betalen kosten ter waarde van 96 000 BEF.

3.3 Detailstudie van drie relevante balansrubrieken

We hebben geopteerd om volgende balansrubrieken te bespreken: materiële vaste activa, reserves en kapitaalsubsidies. Het criterium om de eerste twee rubrieken te kiezen was het aandeel dat ze vertegenwoordigen in het balanstotaal. Vergeleken met het aandeel van deze rubrieken op de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met volledig schema in België in 1999 t.o.v. het balanstotaal, springen bij Aldia deze drie rubrieken in het oog door hun groter aandeel. Het leek ons ook interessant de rubriek Kapitaalsubsidies te bespreken aangezien je dit zeker niet bij elke onderneming terugvindt.

3.3.1 Materiële Vaste Activa

De materiële vaste activa omvatten alle duurzame tastbare bedrijfsmiddelen met een gebruiksduur van meer dan één boekjaar, die gebruikt worden bij de ondernemingsactiviteit. In de rubriek Terreinen en gebouwen worden opgenomen: de bebouwde en onbebouwde terreinen, de constructies daarop evenals de inrichting daarvan, waarvan de onderneming eigenaar is en die duurzaam voor de bedrijfsuitoefening worden aangewend. De wetgever geeft geen nadere precisering voor de rubriek Installaties, machines en uitrusting. De rubriek Meubilair en rollend materieel bevat o.a. kantoormeubilair, de kantoormachines en het materieel dat moet instaan voor het transport. De rubrieken Leasing en soortgelijke rechten en Activa in aanbouw en vooruitbetalingen worden door de onderneming Aldia niet gebruikt.

In vergelijking met de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met volledig schema in België van 1999, vertegenwoordigt deze rubriek bij Aldia een veel groter aandeel t.o.v. het totaal actief, namelijk 31%. In 2001 zijn de materiële vaste activa met een bedrag van 9 111 000 BEF gestegen t.o.v. 2000. Dit is het gevolg van de verschillende hieronder vermelde investeringen die werden doorgevoerd gedurende het boekjaar:

- terreinen en gebouwen



    3 099 953 BEF 

- materieel, machines en uitrusting


  23 433 458 BEF

- meubilair en rollend materieel



    1 410 283 BEF   


De nettoboekwaarde van de materiële vaste activa per einde boekjaar is 65 933 000 BEF. De opbouw van dit nettobedrag kunnen we uit de toelichting achterhalen. De totale aanschaffingswaarde per einde van het vorige boekjaar tegen historische kostprijs bedroeg 225 939 000 BEF. Wanneer de mutaties gedurende het boekjaar in rekening worden gebracht krijgen we een aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar van 251 944 000 BEF. Wanneer dan nog eens de gecumuleerde afschrijvingen en waardeverminderingen ten bedrage van 187 813 000 BEF en de de afboekingen na overdracht en buitengebruikstelling ten bedrage van 1 802 000 BEF in rekening worden gebracht, vinden we de totale nettoboekwaarde per einde boekjaar. Er werden geen meerwaarden doorgevoerd, alsook geen herwaarderingen. In tabel 2 geven we een overzicht van deze bedragen uitgesplitst volgens de verschillende gebruikte rubrieken.

Materiële Vaste Activa
Terreinen en gebouwen (BEF)
Installaties, machines en uitrusting (BEF)
Meubilair en rollend materieel (BEF)
Overige materiële vaste activa (BEF)

Aanschaffingswaarde per einde van het vorige boekjaar
62 342 000 
133 697 000
29 300 000
600 000

Mutaties tijdens het boekjaar: 

-aanschaffing inclusief de geproduceerde                  vaste activa         

-overdrachten en buitengebruikstellingen
3 100 000

(228 000)
23 433 000

(1 031 000)
1 410 000

(679 000)


Afschrijvingen en waardeverminderingen per einde van het vorige boekjaar
36 830 000
105 374 000
26 913 000


Mutaties tijdens het boekjaar:

-geboekte afschrijvingen en waardeverminderingen

- afgeboekt na overdracht en buitengebruikstelling
3 372 000

(228 000)
13 711 000

(1 031 000)
1 613 000

(543 000)


NETTOBOEKWAARDE PER EINDE BOEKJAAR
25 240 000
38 045 000
2 048 000
600 000

Tabel 3: Materiële Vaste Activa

3.3.2 Reserves

Het totaal van de reserves bedraagt 118 966 000 BEF. Dit is goed voor 55.9% van het totaal van de passiva tegenover 6.8% op de geglobaliseerde balans van de ondernemingen met volledig schema in België in 1999. De wettelijke reserve en de beschikbare reserve ondergingen een stijging van 12 021 000 BEF t.o.v. 2000 ten gevolge van een toevoeging van een deel van het resultaat aan het eigen vermogen. Bij de bespreking die nu volgt laten we de subrubriek Onbeschikbare reserve achterwege aangezien Aldia hiervan geen gebruik maakt.

De wettelijke reserve is een verplicht aan te leggen reserve, gevormd door de reservering van minstens 5% van de jaarlijkse winst tot deze reserve 10% van het kapitaal bereikt. De berekening gebeurt op basis van de te bestemmen winst van het boekjaar. 

Bij Aldia bedraagt de wettelijke reserve 4 034 000 BEF. Dit is inderdaad 10% van het geplaatst kapitaal (40 340 000 BEF). 

De belastingvrije reserves omvatten de gerealiseerde meerwaarden en winsten - na aftrek van de desbetreffende uitgestelde belastingen - waarvoor belastingvrijdom of -uitstel slechts geldt als zij in het vermogen van de onderneming behouden blijven. Voor de onderneming Aldia bedragen deze reserves 1 088 000 BEF. Dit bedrag is voor haar geheel een overdracht van het vorige boekjaar.

De beschikbare reserves zijn reserves waarover de onderneming bij gewone beslissing van de algemene vergadering kan beschikken. Deze maken het grootste deel uit van de reserves, namelijk 113 844 000 BEF.

3.3.3 Kapitaalsubsidies

Kapitaalsubsidies doen dienst als financiële steun ontvangen van de overheid. Deze subsidies werden verleend in het kader van investeringen in vaste activa die de onderneming met eigen middelen heeft gefinancierd. 

Het totaalbedrag van de kapitaalsubsidie die Aldia in 2001 ontving, kunnen we samenstellen uit bedragen in de jaarrekening. Dit totaalbedrag wordt uitgesplitst over de rekeningen Kapitaalsubsidies en Uitgestelde belastingen op kapitaalsubsidies. De subsidie zal over de levensduur van het actiefelement waarvoor ze werd verkregen in opbrengst genomen worden en zo voor een stuk terugvloeien naar de overheid in de vorm van belastingen. Deze uitsplitsing zal dus duidelijk maken welk deel van de subsidie uiteindelijk aan de onderneming ten goede komt. 

In de balans verschijnt een waarde van 546 000 BEF voor de uitgestelde belastingen en uit de resultatenrekening kunnen we opmaken dat in het jaar 2001 reeds een onttrekking van 137 000 BEF aan de uitgestelde belastingen plaatsvond. Nu kunnen we berekenen dat het oorspronkelijke bedrag van de uitgestelde belastingen op deze subsidie 683 000 BEF bedroeg. 

Dezelfde methode kunnen we toepassen voor de kapitaalsubsidie zelf. Deze bedraagt op de balans 814 000 BEF, maar er werd reeds 203 000 BEF in 2001 in opbrengst genomen zoals blijkt uit toelichting XIII A betreffende de andere financiële opbrengsten. Het totaalbedrag van de ontvangen subsidie is dus 1 700 000 (683 000 + 814 000 + 203 000).

Uit de gegevens van de jaarrekening kunnen we ook becijferen dat de belastingvoet hier 40.17% bedraagt (683 000 / 1 700 000). Deze belastingvoet is samengesteld uit 39% vennootschapsbelasting en 3% aanvullende crisisbijdrage op deze 39%. De afschrijving van het actief waarvoor de subsidie werd verkregen, bedraagt in 2001 20%. Dit kunnen we terugvinden a.d.h.v. de verhouding tussen de onttrekking aan de uitgestelde belastingen en de oorspronkelijke uitgestelde belastingen (137 000 / 683 000), maar ook a.d.h.v. de verhouding tussen het in opbrengst genomen deel van de subsidie in 2001 en het deel van de kapitaalsubsidie die de onderneming effectief ten goede komt (203 000 / (814 000 + 203 000)). 

3.4 De resultatenrekening

Enkele rubrieken uit de resultatenrekening zijn reeds besproken bij de behandeling van de balansrubrieken. Daarom is de verdere bespreking beperkt tot de nog niet aan bod gekomen rubrieken.

3.4.1 De voorraadwijzigingen

Er wordt een onderscheid gemaakt tussen enerzijds de voorraden en anderzijds de bestellingen in uitvoering aangezien er een verschillend risico aan verbonden is; respectievelijk een commercieel risico en een kostprijsrisico. Bij de onderneming Aldia zijn geen bestellingen in uitvoering aanwezig. 

De voorraden bedragen in totaal 43 452 000 BEF op de balans. De waarde van het gereed product vormt het grootste deel van de voorraad, namelijk 24 900 000 BEF. Er zijn ook voorraden in grond- en hulpstoffen (15 413 000 BEF) en handelsgoederen (3 139 000 BEF). Deze drie subrubrieken zijn typisch voor een industriële- en handelsonderneming. Het industriële aspect leiden we af uit de aankoop van grond- en hulpstoffen die gebruikt worden om verder te verwerken en het handelsaspect uit de aankoop van handelsgoederen die, onmiddellijk of na een kleine bewerking doorverkocht worden. Door het overwicht van de post Gereed product kunnen we besluiten dat het overwicht in het industriële aspect ligt.

Ten opzichte van het vorige jaar is er een voorraadstijging ter waarde van 10 377 000 BEF of 31.4%. Dit bedrag vinden we ook op de resultatenrekening terug wanneer we I.B (Bedrijfsopbrengsten, Wijziging in de voorraad gereed product) en II.A.2 (Bedrijfskosten, Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen, Wijziging in de voorraad) samentellen. Deze voorraadwijzigingen resulteren in een stijging van de bedrijfskosten en van de bedrijfsopbrengsten.

Wanneer we de verschillende voorraadcomponenten afzonderlijk bekijken, merken we een stijging van 27.6% voor de voorraad grond- en hulpstoffen, 33.2% voor de voorraad gereed product en 36.5% voor de voorraad handelsgoederen t.o.v. het vorige boekjaar. Er werden geen waardevermindering doorgevoerd op de voorraden in de loop van het boekjaar. 

3.4.2 Samenstelling van het resultaat van het boekjaar voor belasting


Boekjaar 2000

Boekjaar 2001

Bedrijfsresultaat

Financieel resultaat
16 808 000

4 374 000 

24 221 000

2 689 000

Resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening                 vóór belasting

Uitzonderlijk resultaat
21 182 000

0 

26 910 000

0

Resultaat van het boekjaar voor belasting
21 182 000

26 910 000

Het bedrijfsresultaat kende in 2001 een stijging van 44.1% in vergelijking met 2000. Dit percentage werd teweeggebracht door een stijging van de bedrijfsopbrengsten met 13.4% en van de bedrijfskosten met 11.6%. De bedrijfsopbrengsten zijn samengesteld uit omzet, wijziging in de voorraad gereed product en andere bedrijfsopbrengsten. De omzet maakt met 322 335 000 BEF hiervan het grootste deel uit, namelijk 96.2%. Bij de bedrijfskosten is de belangrijkste post de inkopen (52%). De tweede belangrijkste post onder bedrijfskosten zijn de diensten en diverse goederen en de derde is de loonkost ten bedrage van 49 774 000 BEF. De loonkost bestaat naast de brutobezoldigingen en sociale voordelen ook uit werkgeversbijdragen en andere personeelskosten.  

Het financieel resultaat kende in tegenstelling tot het bedrijfsresultaat een daling. Deze bedroeg 1 685 000 BEF of  62.7%. Dit is overduidelijk te wijten aan de verminderde financiële opbrengsten, terwijl de financiële kosten ongeveer gelijk bleven. Deze daling in opbrengsten werd voornamelijk veroorzaakt door een daling van de opbrengsten uit wisselkoersverschillen zoals af te leiden is uit de toelichting XIII. 

Het resultaat van het boekjaar vóór belastingen wordt bij Aldia bekomen door het bedrijfsresultaat bij het financieel resultaat op te tellen. Aangezien er een stijging is t.o.v. het vorige boekjaar kunnen we afleiden dat de stijging van het bedrijfsresultaat het haalt op de daling van het financieel resultaat.

3.4.3 Belastingen op het resultaat

Aldia is als NV onderworpen aan de tarieven van de vennootschapsbelasting. Het resultaat van het boekjaar vóór belasting is echter niet de grondslag waarop deze belasting berekend wordt. Het boekhoudkundig resultaat wordt gecorrigeerd naar een fiscaal resultaat. Om de winstbelasting te berekenen moeten de verworpen kosten en de vrijgestelde winsten in rekening worden gebracht, alsook de onttrekkingen aan en de overboekingen naar de uitgestelde belastingen. 

Bij de NV Aldia bedragen de onttrekkingen aan de uitgestelde belastingen 137 000 BEF. Er vonden geen overboekingen naar de uitgestelde belastingen plaats. Uit de toelichting kunnen we de grote van de verworpen kosten en de vrijgestelde winsten niet opmaken. De belastingen op het resultaat lopen op tot 9 962 000 BEF. Dit bedrag wordt in de toelichting uitgesplitst in volgende elementen:

- belastingen op het resultaat van het boekjaar 




9 515 000 BEF


- verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen
8 223 000 BEF


- geraamde belastingsupplementen 



1 292 000 BEF

- belastingen op het resultaat van vorige boekjaren



   447 000 BEF


- verschuldigde of betaalde belastingssupplementen

   447 000 BEF

De belangrijkste oorzaak van het verschil tussen de winst voor belastingen en de geraamde belastbare winst is de investeringsaftrek ter waarde van 1 088 000 BEF. 

De effectieve belastingdruk vinden we a.d.h.v. de verhouding tussen de verschuldigde belasting en de boekhoudkundige winst van het boekjaar. Deze bedraagt zo 37.02% (= 9 962 000 / 26 910 000). Dit verschil met de standaard aanslagvoet van circa 40% is te verklaren door de bovenvermelde investeringsaftrek.

3.5 De resultaatverwerking
Aangezien volgens de Belgische wetgeving de balans en de resultatenrekening moeten worden opgesteld na resultaatverwerking kunnen we op het passief van de balans en in het deel resultaatverwerking van de resultatenrekening aflezen wat er beslist werd i.v.m. de bestemming van het resultaat. De raad van bestuur legt een voorstel m.b.t. de resultaatbestemming ter goedkeuring voor aan de algemene vergadering. Na voldaan te hebben aan de wettelijke bepalingen kan voorgesteld worden het resultaat uit te keren via dividenden of tantièmes, of het resultaat definitief in de onderneming te houden onder de vorm van reserves of er kan ook beslist worden de definitieve beslissing uit te stellen tot het volgende boekjaar. 

De NV Aldia besloot de te bestemmen winst van 17 085 000 BEF voor 14 360 000 BEF toe te voegen aan het eigen vermogen; een definitieve bestemming te geven m.a.w. De overige 2 725 000 BEF werd uitgekeerd als vergoeding van het kapitaal (725 000 BEF) en aan de bestuurders (2 000 000).

3.5.4 Wettelijke reserve 

Artikel 616 van het Wetboek van Vennootschappen
 verplicht de NV’s tot het aanleggen van een wettelijke reserve. Zolang deze geen 10% van het maatschappelijk kapitaal bedraagt, moet men jaarlijks 5% van de te bestemmen winst van het boekjaar naar de wettelijke reserve boeken. De onderneming mag altijd beslissen om de wettelijke reserve op te voeren tot boven de 10% van het maatschappelijk kapitaal. 

Op 31/12/2001 bedraagt het geplaatst kapitaal van de NV Aldia 40 340 000 BEF. De verplichte wettelijke reserve die dus moest aangelegd worden, bedraagt 4 034 000 BEF (10% van 40 340 000 BEF). Dit wettelijk vereist bedrag werd in 2001 bereikt door de toevoeging van een deel van de te bestemmen winst van dat jaar. Er werd 233 900 BEF aan de wettelijke reserve toegevoegd. Dit is  minder dan de voorgeschreven 5% van de te bestemmen winst (17 085 000 * 5% = 854 250) aangezien 233 900 BEF volstond om de 10% van het geplaatst kapitaal te bereiken.  

3.5.5 Uitkeerbare winst

Artikel 617 van de Wet op de Vennootschappen definieert het begrip uitkeerbare winst als de gerealiseerde winst die in aanmerking komt om de bestemming te ondergaan. Dit artikel bepaalt ook  dat er geen winst mag uitgekeerd worden wanneer het nettoactief van de NV kleiner is of door uitkering kleiner zou worden dan het onbeschikbare eigen vermogen. Om te zien hoe dit zit bij Aldia bereken we eerst het netto-actief en het onbeschikbaar eigen vermogen op basis van de jaarrekening vóór resultaatverwerking.

netto-actief
= totaal actief – (voorzieningen + schulden + overlopende rekeningen van het passief 

+ het niet afgeschreven bedrag voor oprichtingskosten en voor kosten voor onderzoek en ontwikkeling)



= 212 683 000 – (198 000 + 51 819 000 + 96 000 + 0 + 0) = 160 570 000

onbeschikbaar eigen vermogen
= geplaatst kapitaal – niet opgevraagd kapitaal + uitgiftepremies +



 

   herwaarderingsmeerwaarden + wettelijke reserve + onbeschikbare





   reserve + kapitaalsubsidies





= 40 340 000 – 0 + 0 + 0 + 4 034 000 + 0 + 814 000 = 45 188 000 

Hieruit blijkt dat Aldia wel degelijk haar winst mag uitkeren. We vinden de uitkeerbare winst door bij de te bestemmen winst (17 085 000 BEF) de onttrekking aan het eigen vermogen op te tellen en de toevoeging aan het eigen vermogen alsook het over te dragen resultaat ervan af te trekken. Zo bedraagt de uitkeerbare winst voor het boekjaar 2001,  2 725 000 BEF. Dit bedrag wordt uitgekeerd als vergoeding van het kapitaal voor 725 000 BEF en als tantièmes aan de bestuurders voor 2 000 000 BEF.

3.5.6 Reserve voor eigen aandelen

Dit is een subrubriek van de rubriek onbeschikbare reserves. Ook de reserve voor eigen aandelen resulteert, zoals de wettelijke reserve, uit voorschriften van het Wetboek van Vennootschappen. Artikel 620 schrijft voor dat de NV op het passief een onbeschikbare reserve moet aanleggen ten belope van het bedrag van eigen aandelen dat de onderneming aanhoudt op de actiefpost geldbeleggingen. 

Aangezien de NV Aldia geen geldbeleggingen heeft onder de rubriek Geldbeleggingen, kan ze dan ook geen reserve voor eigen aandelen aanleggen. 

4. De waarderingsregels

De gebruikte waarderingsregels stemmen overeen met de bepalingen van hoofdstuk II van het Koninklijk Besluit van 8 oktober 1976 met betrekking tot de jaarrekening van de onderneming. T.o.v. het vorige boekjaar werden deze in 2001 niet gewijzigd qua verantwoording of toepassing. 

We vermelden hier enkel de bijzondere waarderingsregels voor de rubrieken van de welke Aldia effectief gebruik heeft gemaakt in 2001. Er werden in de loop geen materiële vaste activa geherwaardeerd. In tabel 4 geven we een overzicht van de waarderingsregels voor de materiële vaste activa.

Activa
Methode
Afschrijvingspercentages



Hoofdsom                         (min - max)
Bijkomende kosten          (min - max)

1. Gronden
Andere
0%
 0%

2. Industriële of commerciële gebouwen

   Bedrijfsgebouwen

   Veranderingswerken gebouwen

   Wegen en parking

   Grote herstellingen gebouwen
Lineair

Degressief

Lineair

Lineair
5% - 10%

20%

20%

20%
100%

100%

100%

100%

3. Installaties, machines en uitrusting
Lineair

Degressief
10% - 33%

20% - 40%
100%

100%

4. Rollend materieel 
Lineair

Degressief
20%

40%
100%

100%

5. Kantoormaterieel en -meubilair
Degressief 
20% - 40%
100%

6. Overige materiële vaste activa
Andere
0%
0%

Tabel 4: De waarderingsregels voor materiële vaste activa 

De financiële vaste activa worden tegen aanschaffingswaarde geboekt.

De voorraad grond- en hulpstoffen en de voorraad verbruiksgoederen worden gewaardeerd volgens de FIFO-methode, terwijl de voorraad gereed product gewaardeerd wordt aan de vervaardigingprijs. Deze omvat, naast de aanschaffingskosten van grond- en hulpstoffen en verbruiksgoederen, ook de productiekosten die rechtstreeks aan het product of aan de productengroep toerekenbaar zijn. Wanneer echter de marktwaarde van de grond- en hulpstoffen en het gereed product lager is dan de aanschaffingswaarde, worden deze voorraden gewaardeerd tegen de marktwaarde.

De vorderingen worden opgenomen voor hun normale waarden. Aangezien er geen waardeverminderingen op worden toegepast, bestaat er enige onzekerheid over de betaling hiervan op de vervaldag. Ook de schulden worden voor hun normale waarde in de balans opgenomen. De voorzieningen voor risico's en kosten worden vastgesteld voor elk afzonderlijk geval. 

We merken tenslotte op dat de in vreemde valuta uitgedrukte bezittingen, schulden en verplichtingen werden gewaardeerd aan de geldende koers op afsluitingsdatum van het boekjaar. 

5. Procedure van opstelling en goedkeuring van de jaarrekening

5.1 Jaarverslag

In het jaarverslag van 4 mei 2002 legt de raad van bestuur de jaarrekening over het boekjaar 2001 ter goedkeuring voor aan de jaarvergadering. Als commentaar op de jaarrekening vermeldt de raad van bestuur de winst waarmee het afgelopen boekjaar werd afgesloten (17 085 337 BEF), de verwezenlijkte omzet, de belangrijkste kostensoorten voor de onderneming en de doorgevoerde investeringen tijdens het voorbije boekjaar voor een totale waarde van 27 943 694 BEF. Bij de opsomming van de elementen waaruit het eigen vermogen van de vennootschap op balansdatum is samengesteld worden bij de reserves de wettelijke reserve buiten beschouwing gelaten. 

Verder vermeldt de raad van bestuur dat er zich geen belangrijke gebeurtenissen na balansdatum hebben voorgedaan en dat de vooruitzichten gunstig zijn. Er werden in 2001 geen nieuwe projecten opgestart en vandaar zijn er ook geen kosten door onderzoek en ontwikkeling. 

Er wordt ook een voorstel van winstverdeling medegedeeld. De winst, ten bedrage van 17 085 337 BEF, zou de raad van bestuur grotendeels willen toevoegen aan de beschikbare reserves (14 126 347 000 BEF). Verder moet nog een toevoeging aan de wettelijke reserve plaatsvinden, wordt ook het kapitaal vergoed en worden er tantièmes aan de bestuurders toegekend.  

De raad van bestuur vraagt, in overeenstemming met de wettelijke bepalingen, kwijting
 te willen verlenen aan de bestuurders en de commisaris-revisor voor het uitoefenen van hun opdracht in 2001. Het mandaat van de commissaris-revisor vervalt na de eerstkomende jaarvergadering. De raad van bestuur zal dan zijn herbenoeming aan deze vergadering voordragen. 

Tot slot wordt melding gemaakt dat er zich geen tegenstrijdige belangen van vermogensrechterlijke aard onder de bestuurders situeren.  

5.2 Verslag van de commissaris-revisor

Dit verslag werd opgemaakt te Wevelgem op 2 juni 2002 door de BVBA Bedrijfsrevisorenkantoor Dujardin vertegenwoordigd door de Hr. Piet Dujardin. Het verslag handelt over het boekjaar afgesloten op 31 december 2001 en is gericht tot de algemene vergadering van de aandeelhouders van de NV Aldia. 

Eerst en vooral wordt vermeld dat dit verslag over de uitvoering van de controle-opdracht toevertrouwd aan de BVBA Bedrijfrevisorenkantoor Dujardin, overeenkomstig de wettelijke en statuaire bepalingen werd opgesteld. 

Vervolgens wordt een verklaring afgelegd over de jaarrekening zonder voorbehoud. De controles werden verricht in overeenstemming met de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Door deze normen worden de jaarrekeningen met vrij grote zekerheid gevrijwaard van onjuistheden van materieel belang. Overeenkomstig deze normen werd ook rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap en met de procedures van interne controle. Door de omvang van de vennootschap kunnen ze echter niet steunen op het interne controlesysteem. Daarom werden alternatieve procedures toegepast. De vragen naar opheldering of inlichtingen werden duidelijk beantwoord door verantwoordelijken van Aldia en op basis van steekproeven werd de verantwoording onderzocht van de bedragen in de jaarrekening. Zo kon de BVBA Bedrijfsrevisorenkantoor Dujardin besluiten dat de jaarrekening van Aldia over 2001 een getrouw beeld geeft van het vermogen, de financiële toestand en de resultaten. Ook wordt een passende verantwoording gegeven in de toelichting. 
Verder wordt dit verslag aangevuld met enkele bijkomende verklaringen en inlichtingen, die echter het daarnet geformuleerde besluit van het getrouw beeld van de jaarrekening niet kunnen beïnvloeden.

5.3 Goedkeuring en neerlegging jaarrekening 

De jaarrekening
 met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van 01/01/2001 tot 31/12/2001, werd goedgekeurd op de algemene vergadering van 03/06/2002 en neergelegd op 22/07/2002 bij de Nationale Bank van België. 

5.4 Verificatie- of correctietaken m.b.t. de jaarrekening opgedragen aan een accountant of bedrijfsrevisor die niet de commissaris is 

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele verificatie- of correctietaak werd opgedragen aan iemand die daar wettelijk niet toe gemachtigd is met toepassing van de artikelen 78 en 82 van de wet van 21 februari 1985 tot hervorming van het bedrijfrevisoraat. 

Maar er werd wel degelijk een verificatie- of correctietaak betreffende de jaarrekening opgedragen aan een externe accountant, namelijk aan Fiduwest Accountancy BVBA (BE 436.955.108), gevestigd te Arendstraat 151  8530 Harelbeke, dat vertegenwoordigd wordt door Vandenberghe Frans, accountant, wonende te Arendstraat 151 8530 Harelbeke. De aard van diens opdracht bestaat erin de jaarrekening van de onderneming op te stellen.

6. Analyse van de jaarrekening

De absolute bedragen van de diverse elementen van de jaarrekening winnen aan betekenis als ze in relatie worden gebracht met elkaar. Hiertoe dienen volgende ratio’s: de liquiditeit, de solvabiliteit en de rendabiliteit. Deze zullen we nu achtereenvolgens bespreken voor de onderneming Aldia. We merken op dat wanneer we bedragen overnemen van de jaarrekening, deze uitgedrukt zijn in duizenden franken.

6.1 Liquiditeit

Met de liquiditeit trachten we na te gaan in welke mate Aldia in saat is haar schulden op korte termijn te betalen. We berekenen eerst het bedrijfskapitaal. 

bedrijfskapitaal 
= vlottende activa – vlottende passiva (IX en X op de balans)



= 145 927 – 51 819 = 94 108


current ratio
= vlottende activa / vlottende passiva

                   
= 145 927 / 51 819 = 2.82


Een positief getal voor het bedrijfskapitaal wijst in de goede richting. Dezelde informatie verkrijgen we door de current ratio, ook wel liquiditeitscoëfficiënt in ruime zin genoemd, te berekenen. Een positief bedrijfskapitaal komt overeen met een current ratio groter dan 1, wat hier het geval is. Bij de current ratio, die hier ruim voldoende is, wordt geen rekening gehouden dat een deel van de aanwezige voorraden misschien niet meer verkoopbaar is door beschadiging of veroudering aan de op balans vermelde waarde. In zo'n geval wordt het moeilijk de waarde van de voorraden exact te bepalen. Daarom is het interessant een tweede liquiditeitsratio te berekenen, namelijk de acid test ratio. Hierbij laten we de voorraden en de overlopende rekeningen buiten beschouwing. 

Acid test ratio
= (vorderingen < 1 jaar + geldbeleggingen + liquide middelen) / schulden < 1 jaar



= (58 921 + 0 + 38 436) / 51 723 = 1.88

De acid test ratio (of liquiditeitscoëfficiënt in enge zin) heeft bij de onderneming Aldia een tamelijk hoge waarde. 

De liquiditeit van een onderneming wordt ook geïllustreerd door de rotatie van de voorraden en door het aantal dagen klanten- en leverancierskrediet. Het aantal dagen klantenkrediet toont de liquiditeit van de handelsvorderingen aan terwijl het aantal dagen leverancierskrediet uitdrukt hoe lang het gemiddeld duurt vooraleer de leveranciers betaald worden. De gegevens omtrent de BTW die we hierbij zullen gebruiken, halen we uit de toelichting XVI (belasting op de toegevoegde waarde en belasting ten laste van derden). De voorraadrotatie geeft aan hoeveel maal de voorraad gedurende de periode gemiddeld verkocht is. Om deze te kennen moeten we eerst de kostprijs van de verkopen berekenen. Dit doen we door van de bedrijfskosten (310 999) de bedrijfsopbrengsten (6 205) met betrekking tot de verkopen af te trekken. Het is ook interessant te kijken hoeveel dagen de goederen in voorraden blijven. Of m.a.w. hoe lang het gemiddeld duurt voor er goederen verkocht worden. 

voorraadrotatie
= kostprijs van de verkopen / voorraden en bestellingen in uitvoering



= 304 794 / 43 452 = 7.01 

aantal dagen voorraad
= voorraden en bestellingen in uitvoering / (kostprijs van de verkopen / 365)




= 43 452 / (304 794 / 365) = 52 dagen




= 365 / voorraadrotatie




= 365 / 7.01 = 52 dagen

aantal dagen
= (handelsvorderingen + geëndosseerde handelseffecten) 

klantenkrediet

(verkopen + BTW op verkopen) / 365



= (54 812 + 0) / ((322 335 + 20 311) / 365) = 58 dagen

Met deze ratio krijgen we een zicht op de manier waarmee de klanten met het hen toegestane krediet omspringen. Dit krediet kan nu vergeleken worden met het werkelijke klantenkrediet. Als het werkelijke kleiner is dan het toegestane klantenkrediet, is dit een goede zaak want dit betekent dat alle klanten 
binnen de toegestane tijd betalen.

aantal dagen leveran-
=                                       handelsschulden                                                  _
cierskrediet
   
   inkopen van handelsgoederen en grond- en hulpstoffen + diensten en


   
       diverse goederen + BTW op inkopen en diverse goederen) / 365




= 35 821 / ((160 321 + 81 966 + 34 382) / 365) = 47 dagen

In tabel 5 vergelijken we de berekende ratio’s i.v.m. de liquiditeit van Aldia voor het boekjaar 2001 met deze van het vorige boekjaar.


2000
2001

bedrijfskapitaal

current ratio

acid test ratio

voorraadrotatie

aantal dagen voorraad

aantal dagen klantenkrediet

aantal dagen leverancierskrediet
87 612

2.97

2.17

8.33

43.84

63.96

44.05
94 108

2.82

1.88

7.01

52

58

47

Tabel 5: Liquiditeit

We kunnen vaststellen dat er bij Aldia geen problemen te verwachten zijn betreffende de liquiditeit. M.a.w. de onderneming is liquide, wat de kredietverstrekkers (de leveranciers in kwestie) kan geruststellen.



6.2 Solvabiliteit

Naast de liquiditeit, is het ook interessant na te gaan of Aldia haar verplichtingen m.b.t. intrestbetalingen en aflossingen van schulden op lange termijn kan nakomen. Om deze ratio, de solvabiliteit, te berekenen zullen we vooral moeten kijken naar de verhoudingen tussen de verschillende vermogenssoorten; m.a.w. naar financiële structuur. 

Ten  eerste berekenen we de ratio m.b.t. de schuldgraad. Hierbij wordt het vreemd vermogen, het vertrekpunt, vergeleken met andere grootheden. We merken op dat de rubriek Voorzieningen en uitgestelde belastingen bij het vreemd vermogen hoort.

algemene schuldgraad
= vreemd vermogen / eigen vermogen




= 52 563 / 160 120 = 0.32



        of
= vreemd vermogen / totaal vermogen 
  




= 52 563 / 212 683 = 0.25

Ten tweede kunnen we de onafhankelijkheidsratio’s berekenen die nu niet het vreemd, maar het eigen vermogen als vergelijkingsbasis nemen. 

finaciële onafhankelijkheid 
= eigen vermogen / vreemd vermogen



= 160 120 / 52 563 = 3.05

                                       of
= eigen vermogen / totaal vermogen



= 160 120 / 212 683 = 0.75

Zo blijkt dat de ratio’s EV/TV en VV/TV elkaars complement zijn (0.75+0.25=1). Onderneming Aldia is zeer solvabel. Dit zien we doordat het grootste deel van het totaal vermogen uit eigen vermogen bestaat. 

De solvabiliteit wordt gunstig beïnvloed door een positieve rendabiliteit (zie later). De zelffinancieringsgraad toont in welke mate ingehouden winsten en aangelegde reserves de buffer van het eigen vermogen verstevigen. 

zelffinancieringsgraad
= (reserves + overgedragen resultaat) / totaal vermogen


= (118 966 + 0) / 212 683 = 0.56

De laatste soort ratio’s die we berekenen zijn de dekkingsratio’s. Hierbij wordt op een meer rechtstreeks manier achterhaald of Aldia haar aangegane financiële verbintenissen (intresten en aflossingen) kan nakomen. Vooraleer deze te berekenen is het nodig de cashflow voor winstuitkering te berekenen. Dit is het resultaat voor winstuitkering vermeerderd met alle niet-kaskosten. Deze laatste zijn alle kosten die geen uitgaven met zich meebrengen, zoals afschrijvingen, waardeverminderingen en toevoeging aan de voorzieningen. Bij Aldia bedraagt de cashflow voor winstuitkering 21 421 (2 725 + 18 696).

dekkingsratio
= cashflow voor winstuitkering / vreemd vermogen


= 21 421 / 52 563 = 0.41

                  of
= cashflow voor winstuitkering / vreemd vermogen op lange termijn


= 21 421 / 744 = 28.79

In tabel 6 vergelijken we de net berekende ratio’s van Aldia voor het boekjaar 2001 met deze van het vorige boekjaar.


2000
2001

algemene schuldgraad

financiële onafhankelijkheid

zelffinancieringsgraad

dekkingsratio
0.31 / 0.23

3.24 / 0.76

0.56

0.41 / 28.79
0.32 / 0.25

3.05 / 0.75

0.56

0.42 / 69.49

Tabel 6: Solvabiliteit

6.3 Rendabiliteit

De rendabiliteitsratio’s weerspiegelen de winstgevendheid van een onderneming. Deze winstgevendheid kunnen we bekijken overeenkomstig het verkoopcijfer, overeenkomstig de totale ingezette middelen of overeenkomstig het ingezette eigen vermogen. 

Eerst relateren we het behaalde resultaat aan het totaal vermogen. We berekenen dus de rendabiliteit van de ingezette middelen. Bij deze berekeningen gebruiken we het resultaat voor financiële kosten aangezien in het totaal vermogen ook het vreemd vermogen vervat zit. 

brutorendabiliteit van het totaal
= brutoresultaat voor niet-kaskosten, financiële kosten en belastingen
van de activa voor belastingen

                    totaal van de activa





= (26 910 + 18 696 + 1000) / 212 683 = 0.22

Tenslotte bekijken we de winstgevendheid overeenkomstig het ingezette eigen vermogen. 

nettorendabiliteit van het eigen 
= winst / eigen vermogen

vermogen na belasting

= 17 085 / 160 120 = 0.11

In tabel 7 vergelijken we de net berekende ratio’s van Aldia voor het boekjaar 2001 met deze van het vorige boekjaar.


2000
2001

Brutorendabiliteit van het totaal van de activa voor bel.

Nettorendabiliteit van het eigen vermogen na belasting
0.20

0.96
0.22

0.11

Tabel 7: Rendabiliteit

6.4 Positionering van de onderneming in de sector

In tabel 8 vergelijken we onze berekende ratio’s voor de onderneming Aldia met de prestaties van de Belgische ondernemingen met volledig schema voor het boekjaar 1999. Door de drie kwartielen weer te geven, is het gemakkelijker om Aldia te positioneren tussen de andere Belgische bedrijven.


Aldia
Q1
Q2
Q3

LIQUIDITEIT

current ratio

acid test ratio

aantal dagen klantenkrediet

aantal dagen leverancierskrediet

SOLVABILITEIT

financiële onafhankelijkheid (EV/TV)

RENDABILITEIT

Brutorendabiliteit van het totaal van de activa

Nettorendabiliteit van het eigen vermogen na 

   belasting
2.82

1.88

58

47

75.29

21.91

10.67
0.94

0.62

37

39

10.8

3.2

0.3
1.20

0.99

63

67

26.8

8.7

7.1


1.81

1.56

94

108

51.6

16.7

20.3

Tabel 8: Vergelijking van de verschillende ratio’s

Zoals uit tabel 8 af te leiden is, heeft Aldia een uitzonderlijk hoge current ratio. Ze behoort overduidelijk bij de 25% ondernemingen met een current ratio hoger dan 1.81. Dit is eveneens het geval voor de acid test ratio. Hierdoor blijkt dat de onderneming zeker geen moeite heeft om haar schulden op korte termijn te betalen. Aldia blijkt minder klantenkrediet toe te staan dan grosso modo de helft van de Belgische bedrijven en ze beschikt ook over minder leverancierskrediet dan 50% van de ondernemingen. Aldia staat een langer klantenkrediet toe, dan het krediet dat zij van haar leveranciers verkrijgt. 

Betreffende de solvabiliteit vergelijken we enkel de ratio die de financiële onafhankelijkheid uitdrukt. We kunnen besluiten dat Aldia vooral door eigen vermogen gefinancierd wordt, namelijk 75%, in tegenstelling tot de meeste Belgische bedrijven die vooral door vreemd vermogen worden gefinancierd. Bij ongeveer 75% van hen maakt het vreemd vermogen meer dan de helft van het totale vermogen uit.

De brutorendabiliteit van het totaal van de activa voor belasting ligt zeer hoog bij Aldia. Hierdoor behoort ze duidelijk tot de 25% van de Belgische bedrijven met de hoogste procenten voor deze ratio. De nettorendabiliteit van het eigen vermogen na belasting ligt zwakker, maar is nog altijd boven de mediaan gesitueerd. De onderneming is dus behoorlijk rendabel. Aangezien de dividendpolitiek van een onderneming en de marktwaarde van de aandelen vooral bepaald worden door de winstgevendheid, zijn de huidige en potentiële beleggers geïnteresseerd in de rendabiliteit van de onderneming. Ook de overheid wenst informatie rond de winstgevendheid van de bedrijven voor de belastingheffing en hun financiële gezondheid in het algemeen. Zo zal de overheid in sommige gevallen kapitaalinjecties of subsidiemaatregelen toepassen.

In tabel 9 vergelijken we de gegevens van Aldia met deze van haar sector zoals we ze op de site http://statbel.fgov.be/figures/d423_nl.asp vonden. We vinden dezelfde vaststellingen als hierboven. 


Aldia
Mediaan
Gemiddelde


2001
1999
2000
1999
2000

acid test ratio

financiële onafhankelijkheid (EV/TV)

nettorendabiliteit van het eigen vermogen na 

   belasting
1.88

75.29

10.67
0.80

25.4

5.0
0.80

25.2

5.2
0.62

26.7

7.1
0.63

26.2

11.0

Tabel 9: Vergelijking van de verschillende ratio’s

We kunnen besluiten dat de NV Aldia goed scoort qua liquiditeit, solvabiliteit en rendabiliteit.
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� Deze gegevens zijn afkomstig van de site van Alia zelf, www.aldia.com


� Uit: ‘De prestaties van de Belgische ondernemingen in 1999’, in Jorissen A., Lybaert N., Reyns C. en Vanneste J., Financial Accounting, Standaard Uitgeverij, 2001


� Artikel 616 van de Wet op de Vennootschappen: ‘Jaarlijks houdt de algemene vergadering een bedrag in van tenminste een twintigste van de nettowinst voor de vorming van een reservefonds. De verplichting tot deze afneming houdt op wanneer het reservefonds een tiende van het maatschappelijk kapitaal heeft bereikt.’


� Dit is een erkenning dat de bestuurders hun taak naar behoren hebben vervuld (Van Dale: de vervulling van een plicht. 


� De jaarrekening werd neergelegd op een informatiedrager overeenkomstig met de bepalingen van het koninklijk besluit van 11 januari 1993 en voldoet aan de voorziene controles.
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