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1. De juridische structuur van de onderneming


1.1. Vennootschapsvorm


De onderneming Proviron Fine Chemicals is een N.V., een naamloze vennootschap.  De titel NV is te verkrijgen door aan volgende wettelijke voorwaarden te voldoen:

· Er moeten minimum twee aandeelhouders zijn.

· Er moet een minimumkapitaal van € 61 500 volstort zijn.

· De aansprakelijkheid van de aandeelhouders is beperkt tot hun inbreng.

· Er moeten minimum drie bestuurders worden benoemd door de algemene vergadering voor maximum zes jaar.

· Rechtspersonen kunnen ook tot bestuurder worden benoemd.

· Elk aandeel moet voor ten minste een kwart volstort zijn.

In de loop van dit werk zal het ons duidelijk worden dat Proviron Fine Chemicals voldoet aan deze voorwaarden.


1.2 Kapitaalstructuur


Proviron Fine Chemicals voldoet aan het minimumkapitaal, aangezien het geplaatst kapitaal € 1 350 000 bedraagt.  We merken dat het geplaatst kapitaal volledig volstort is.  Tijdens het vorige boekjaar merken we een wijziging van het kapitaal op (zie toelichting VIII.A.1.) ter waarde van € 11 000.

Het maatschappelijk kapitaal is samengesteld uit 62 616 aandelen op naam.  Er zijn geen aandelen aan toonder.  De totale waarde van de aandelen bedraagt € 1 350 000.  We weten niets over het daarmee verbonden stemrecht.


1.3. Bestuurders, zaakvoerders


De firma Proviron Fine Chemicals NV telt 

· Gedelegeerd bestuurder: Michiels Leo

Natuurlijk persoon 





· Voorzitter van de raad van bestuur: Proviron Capital NV

Vennootschap




· Commissarisrevisor: CVBA Van Geet, Derick & C°

Vennootschap
· Bestuurder: RVM & partners CVBA

Vennootschap

Vertegenwoordigd door: Van Mieghem Roger 

· Bestuurder: Adval engineering BVBA

Vennootschap

Vertegenwoordigd door: Vissers Walter

· Bestuurder: Proco NV

Vennootschap

Vertegenwoordigd door: Devos Gilbert


1.4. Groepsstructuur


De firma NV Proviron Fine Chemicals is een dochteronderneming van

Proviron Capital NV.  Zij heeft een geconsolideerde jaarrekening voor het grootste geheel.

Proviron NV Oostende bezit deelneming op de volgende twee bedrijven:

· Immo FC NV

· Proviron Industries

2. Activiteit van de onderneming


Proviron Engineering werd opgericht in 1977 waaruit Proviron Fine Industries in 1996  groeide.  Proviron situeert zich in de chemische sector, met name 

NACE-code 24110: Vervaardiging van industriële gassen.

De hoofdzetel van de Proviron groep bevindt zich in Hemiksem. Hun dochterbedrijf Proviron Fine Chemicals NV die wij hier bespreken bevindt zich in Oostende, Stationsstraat 123 bus 2.

Volgend overzicht toont de indeling van de Proviron Groep.


   The Proviron Group
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In 2000 stelde de onderneming 110 personeelsleden voltijds tewerk en 7 personeelsleden deeltijds, bovendien is 94% van de tewerkgestelden mannen.  Er zijn 78 arbeiders en 34 bedienden in het totaal.  Tijdens het boekjaar verlieten 3 werknemers de onderneming, terwijl er 24 nieuwe werknemers, met name 17 met diploma van secundair onderwijs, 6 met diploma van hoger onderwijs en 1 vrouwelijke universitair werden aangeworven.  Dit impliceert dat er dit boekjaar een stijging van 21 werknemers plaatsvond in vergelijking met vorig boekjaar.  De sociale balans vermeldt naast de staat van de tewerkgestelde personen en het personeelsverloop tijdens het boekjaar ook nog de maatregelen die Proviron uitvoerde ten gunste van de werkgelegenheid voor 115 werknemers en haar jongerenstage voor 2 betrokken werknemers.

Proviron Fine Chemicals kan beschouwd worden als grote onderneming, aangezien meer dan één van de minima omtrent omzet, balanstotaal en personeelsbestand overschreden wordt.

●
De jaaromzet exclusief BTW bedraagt € 38 381 000. Dit overschrijdt ruim de gestelde minimale omzet van 5 miljoen Euro.

●
Het balanstotaal bedraagt € 34 905 000. Dit overschrijdt opnieuw ruim het vereiste minimum van 2.5 miljoen Euro.

●
Bovendien wordt het minimale jaargemiddelde personeelsbestand van 50 voltijdse equivalenten overschreden.  Proviron Fine Chemicals vertoonde immers in haar sociale balans van 2000 een jaargemiddelde van 107.7 voltijdse equivalenten.  Dit betekende een lichte stijging tegenover het jaargemiddelde van 94.5 uit het vorig boekjaar.

Als gevolg hiervan is de onderneming verplicht haar jaarrekening op te maken volgens het volledig schema en na goedkeuring door de algemene vergadering openbaar te maken.

3. De jaarrekening van de onderneming


3.1. Boekjaar



Het geanalyseerde boekjaar dekt de periode van 01/01/2000 tot 31/12/2000.  De jaarrekening werd goedgekeurd door de Algemene vergadering van 30/05/2001 en werd neergelegd op 14/04/2000.  De jaarrekening voldoet aan de voorziene controles.


3.2. Balansstructuur

	 
	geglobaliseerde 
	jaarrekening Proviron 

	 
	jaarrekening 1999
	Fine Chemicals 2000

	Activa
	 
	 

	Vaste activa
	42,9%
	62,4%

	I.Oprichtingskosten
	0,1%
	0%

	II.Immateriële vaste activa
	1,4%
	7,8%

	III.Materiële vaste activa
	17,4%
	53,2%

	IV.Financiële vaste activa
	24%
	1,3%

	 
	 
	 

	Vlottende activa
	57,1%
	37,6%

	V.Vorderingen op meer dan één jaar
	7,1%
	0%

	VI.Voorraden en bestellingen in uitvoering
	7,9%
	8,8%

	VII.Vorderingen op ten hoogste één jaar
	31,7%
	23,3%

	VIII.Geldbeleggingen
	6,8%
	3,5%

	IX.Liquide middelen 
	2,2%
	2%

	X.Overlopende rekeningen
	1,3%
	0,02%

	Totaal der activa
	100%
	100%

	
	 
	 

	Passiva
	 
	 

	Eigen vermogen: pos. saldo
	39,8%
	10%

	                              neg. saldo
	-0,7%
	0%

	I.Kapitaal
	25,5%
	3,7%

	II.Uitgiftepremies
	2,7%
	0%

	III.Herwaarderingsmeerwaarden
	0,5%
	0%

	IV.Reserves
	6,8%
	6,2%

	V.Overgedragen winst
	5,6%
	0%

	   Overgedragen verlies
	-2,5%
	0%

	VI.Kapitaalsubsidies
	0,5%
	0%

	 
	 
	 

	Voorzieningen voor risico's en kosten
	3,2%
	4,2%

	 
	 
	 

	Schulden
	57,6%
	85,8%

	VIII.Schulden op meer dan één jaar
	16,6%
	25,4%

	IX.Schulden op ten hoogste één jaar
	39,6%
	58,1%

	X.Overlopende rekeningen
	1,4%
	2,4%

	Totaal der passiva
	100%
	100%



  3.2.1. De activa



De activa van Proviron Fine Chemicals bestaan voor 37.6% uit vlottende activa.  De vaste activa vertegenwoordigen ongeveer 20% meer dan deze van de geglobaliseerde jaarrekening.  De grote concentratie bij de Materiële vaste activa, contrasteert met de geglobaliseerde jaarrekening waar Financiële vaste activa versus Materiële vaste activa ongeveer evenredig verdeeld zijn op de balans.


  3.2.2. De passiva


Het eigen vermogen bij de onderneming Proviron bedraagt slechts 10 % van het balanstotaal, wat ongeveer 30 % minder is dan bij de geglobaliseerde jaarrekening.  Dit eigen vermogen is enkel uitgesplitst in kapitaal (3.7%) en reserves (6.2%)  Opmerkelijk is dat er geen overgedragen winst is.  Alles werd toegevoegd aan de beschikbare reserves. De wettelijke reserves vertegenwoordigen namelijk reeds meer dan één tiende van het geplaatste kapitaal, met name 441 000 i.p.v. 135 000 Euro. Vandaar dat de wettelijke reserves stagneren.  Er zijn ook geen herwaarderingsmeerwaarden, kapitaalsubsidies en uitgiftepremies.

Proviron Fine Chemicals reserveerde 4.2% aan voorzieningen voor risico's en kosten, wat slechts 1 % hoger ligt dan de 3.2% uit de geglobaliseerde jaarrekening.  Blijkbaar verwacht de onderneming - in het kader van het voorzichtigheidsprincipe – verlies of kosten.

Het vreemd vermogen tenslotte van Proviron beslaat 85.8% van het balanstotaal, wat ongeveer 30 % hoger ligt dan in de geglobaliseerde jaarrekening. Meer dan 67% betreft schulden op ten hoogste één jaar, voornamelijk handelsschulden en financiële schulden.  De onderneming heeft in het bijzonder géén schulden op meer dan één jaar aan leveranciers.


3.3. Detailstudie van drie relevante balansrubrieken


  3.3.1. Materiële vaste activa



Het is opvallend dat de Materiële vaste activa de activa overheersen.  Ze vormen maar liefst 53.2% of € 18 584 000 van het totaal van de activa dat € 34 905 000 bedraagt.  In vergelijking met het vorige boekjaar is dit een stijging van € 12 788 000 of 220.6%   De waarde van de terreinen is gedaald maar dit omwille van afschrijvingen, maar de waarde van de installaties, machines & uitrusting is gestegen met maar liefst  € 12 668 000.  Daarnaast steeg ook het rollend materieel maar deze is zo goed als te verwaarlozen in vergelijking met de stijging van de groep 23.  


  3.3.2. Reserves



Het totaal van de reserves bedraagt € 2 157 000 wat goed is voor 6.2% van het totaal van de passiva.  Als we dit vergelijken met vorig boekjaar is dit een nominale stijging van € 521 000.  Er is echter wel sprake van een reële daling van 1.6%.  Wat er opvallend is bij deze reserves is het aandeel van de wettelijke reserves.  Dit bedraagt € 441 000, en is hetzelfde als vorig boekjaar maar vormt 32% van het geplaatst kapitaal (€ 1 350 000) als er maar een wettelijke verplichting is van 10% van het geplaatst kapitaal.  De nominale stijging van de reserves komt voort uit het feit dat het te bestemmen winstsaldo volledig overgeboekt werd naar de beschikbare of overige reserves.  De andere reserves hebben geen stijging of daling ondergaan in vergelijking met het vorig boekjaar.  De onbeschikbare reserves blijven € 65 000 en de belastingvrije reserves bedragen nog steeds € 257 000.


  3.3.3. Schulden op ten hoogste één jaar



Bij het analyseren van de balansstructuur viel het op dat de schulden op ten hoogste één jaar een grote stijging ondergingen, nl. een nominale stijging van € 6 618 000.  De schulden op ten hoogste één jaar zijn opgedeeld in zes subcategorieën.  De eerste categorie is die van de schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen en daar zien we een grote stijging van € 1 864 000.  Deze stijging is te wijten aan de eerste afbetaling van een nieuw aangegane lening (zie jaarrekening vol.3 VIII A.4.)  De tweede categorie is die van de financiële schulden waarbij de kredietinstelling in vergelijking tot vorig boekjaar te verwaarlozen wordt maar waar we een enorme stijging van de overige leningen zien.  Deze leningen kunnen aangegaan zijn voor allerhande zaken.

Als derde en belangrijkste categorie krijgen we de handelsschulden en daar zien we opnieuw een toename (+ € 3 265 000)  Deze stijging kan te wijten zijn aan de aankoop van de installaties, machines en uitrusting.

De vierde categorie (ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen) is hier niet relevant, maar de vijfde categorie die betrekking heeft tot de belastingen, bezoldigingen en sociale lasten ondergaat wel een stijging.  Deze stijging heeft te maken met de toename van het aantal werknemers.

Als laatste categorie is er deze van de overige schulden, die een nominale daling kende van    € 1 107 000.


3.4. De resultatenrekening


  3.4.1. De voorraadwijzigingen



De voorraden en bestellingen in uitvoering zijn in vergelijking met vorig boekjaar gestegen met € 300 000.  Deze stijging is te verklaren aan de hand van de stijging van de voorraad goederen in bewerking en gereed product met € 520 000, een daling in de voorraad grond – en hulpstoffen van € 146 000.  Een derde factor die hier een rol speelt is de waardevermindering van € 74 000 op de voorraden en bestellingen in uitvoering.  Als we nu deze drie zaken samen zetten (520 000 – 146 000 – 74 000 = 300 000), bekomen we de stijging van de voorraad met € 300 000.


  3.4.2. Samenstelling van het resultaat van het boekjaar vóór belasting



In de volgende tabellen worden de gegevens over de samenstelling van het resultaat van dit boekjaar vergeleken met de gegevens van vorig boekjaar.  De evolutie van het bedrijfsresultaat, het financieel resultaat, het resultaat uit de gewone bedrijfsoefening, het uitzonderlijke resultaat en het resultaat van het boekjaar vóór belasting wordt geïllustreerd in de volgende tabellen.

	
	Huidig boekjaar
	Vorig boekjaar

	Bedrijfsopbrengsten

- bedrijfskosten
	38 984 000

- 37 450 000
	34 154 000

- 31 258 000

	= Bedrijfsresultaat
	€ 1 534 000
	€ 2 896 000


	
	Huidig boekjaar
	Vorig boekjaar

	Financiële opbrengsten

- financiële kosten
	469 000

- 1 075 000
	252 000

- 480 000

	= Financieel resultaat
	€ - 606 000
	€ - 228 000


	
	Huidig Boekjaar
	Vorig boekjaar

	Bedrijfsresultaat

+ financieel resultaat
	1 534 000

+ (- 606 000)
	2 896 000

+ (- 228 000)

	= Resultaat uit gewone bedrijfsoefening
	€ 928 000
	€ 2 668 000


	
	Huidig Boekjaar
	Vorig boekjaar

	Uitzonderlijke opbrengsten

- uitzonderlijke kosten
	0

- 13 000
	0

- 2 000

	= Uitzonderlijk resultaat
	€ - 13 000 
	€ - 2000


	
	Huidig Boekjaar
	Vorig boekjaar

	Bedrijfsresultaat

+ financieel resultaat

+ uitzonderlijk resultaat
	1 534 000

+ (- 606 000)

+ (- 13 000)
	2 896 000

+ (- 228 000)

+ (- 2 000)

	= Resultaat van het boekjaar vóór belasting
	€ 915 000
	€ 2 666 000


Als we deze tabellen eens van naderbij bekijken is het logisch dat het resultaat voor belasting van vorig boekjaar beter is dan het resultaat voor belasting van dit boekjaar.  Zowel het bedrijfsresultaat, het financieel resultaat, het resultaat uit gewone bedrijfsoefening en het uitzonderlijk resultaat van vorig boekjaar zijn beter dan de resultaten van dit boekjaar.


  3.4.3. Belasting op het resultaat



De belastingen die men moet betalen zijn € 386 000.  Door deze van het resultaat van het huidig boekjaar vóór belasting af te trekken bekomen we het resultaat van het boekjaar ná belasting en dit bedraagt dan € 529 000.


Effectieve belastingsdruk = verschuldigde belasting / boekhoudkundige winst


  = 368 000 / 928 000


  = 0.416 of 41.6%

Als we de effectieve belastingsdruk vergelijken met de standaard aanslagvoet van ca. 40%, kunnen we stellen dat dit ongeveer gelijk is.  Er is dan ook geen enkele onttrekking aan belastingvrije reserves.


3.5. De resultaatverwerking


  3.5.1. Wettelijk reserve



Als men het resultaat wil bestemmen moet men rekening houden met wat de wet voorschrijft en wat in de statuten staat.  Een gegeven dat in dit verband gecontroleerd moet worden, is de staat van de wettelijk reserve.  Volgens art. 616 van het wetboek van vennootschappen moet een onderneming ten minste 5% van de nettowinst inhouden voor de vorming van de wettelijke reserve en dit tot de wettelijke reserve 10% van het maatschappelijk kapitaal heeft bereikt.

Bij Proviron Fine Chemicals NV bedraagt de wettelijke reserve € 441 000.  Dit is meer dan 10% van het geplaatst kapitaal (32%).  Het bedrijf voldoet dus aan de wettelijke voorschriften in dit verband.


  3.5.2. Uitkeerbare winst


    3.5.2.1. Netto-actief


      Met het netto-actief van een onderneming bedoelen we het totaal actief verminderd met de voorzieningen, de schulden, de overlopende rekeningen van het passief en het niet afgeschreven bedrag voor oprichtingskosten en kosten voor onderzoek en ontwikkeling.

	Totale activa

- voorzieningen

- schulden

- overlopende rekeningen

- niet afgeschreven oprichtingskosten

- niet afgeschreven kosten voor O&O
	34 905 000

- 1 455 000

- 29 943 000

- 0

- 0

- 0

	= Netto-actief
	€ 3 507 000



    3.5.2.2. Onbeschikbaar eigen vermogen


      Met het onbeschikbaar eigen vermogen bedoelen we het geplaatst kapitaal verminderd met het niet opgevraagd kapitaal en vermeerderd met de uitgiftepremies, de herwaarderingsmeerwaarden, de wettelijke reserves, de onbeschikbare reserves en de kapitaalsubsidies.

	Geplaatst kapitaal

- niet opgevraagd kapitaal

+ uitgiftepremies

+ herwaarderingsmeerwaarden

+ wettelijke reserves

+ onbeschikbare reserves

+ kapitaalsubsidies
	1 350 000

- 0

+ 0

+ 0

+ 441 000

+ 65 000

+0

	= Onbeschikbaar eigen vermogen
	€ 1 856 000



    3.5.2.3. Uitkeerbare winst

      Volgens art. 617 mag er geen uitkering geschieden wanneer het netto-actief van de onderneming kleiner is dan het onbeschikbaar eigen vermogen of kleiner zou worden door de uitkering dan het onbeschikbaar eigen vermogen
.

Bij Proviron Fine Chemicals is dit netto-actief beduidend groter dan het onbeschikbaar eigen vermogen, dus mag de winst wel uitgekeerd worden.  In de volgende tabel bepalen we hoe groot de uitkeerbare winst is.

	Winst van het boekjaar vóór belastingen
	915 000

	+ onttrekking aan de uitgestelde belastingen

- overboeking naar de uitgestelde belastingen

- belastingen op het resultaat
	+ 0

- 0

- 386 000

	= Winst van het boekjaar
	

	+ onttrekking aan de belastingvrije reserves

- overboeking van de belastingvrije reserves
	+ 0

- 0

	= Te bestemmen winst van het boekjaar
	€ 529 000


Te bestemmen winstsaldo = te bestemmen winst van het boekjaar + overgedragen winst/verlies van het vorig boekjaar


= 529 000 + 3 000


= € 532 000

	Te bestemmen winstsaldo

- toevoeging aan de wettelijke reserves
	532 000

- 532 000

	Uitkeerbare winst
	€ 0



We zien dat er dit boekjaar geen winst wordt uitgekeerd.  Alle winst wordt gereserveerd bij de overige of beschikbare reserves.  Als we dit vergelijken met vorig boekjaar zien we dat er toen een te bestemmen winstsaldo was van € 1 603 000.  Van dit bedrag werd € 3 000 overgedragen naar het volgende boekjaar en € 1600 000 werd gebruikt ter vergoeding van het kapitaal.


  3.5.3. Reserve voor eigen aandelen



Het te bestemmen winstsaldo werd volledig gereserveerd of m.a.w. het werd integraal overgeboekt naar de overige of beschikbare reserves.  Voor eigen aandelen werd er dus geen reserve aangelegd.

4. De waarderingsregels

· De immateriële vaste activa worden onderworpen aan complementaire uitzonderlijke afschrijvingen als deze economisch en technologisch zijn voorbijgestreefd.
· De materiële vaste activa    - zijn onderworpen aan uitzonderlijke afschrijving wanneer deze materiële vaste activa buitengebruikgestelde materiële vaste activa zijn, ontmantelde materiële vaste activa of wanneer deze economisch en technologisch zijn voorbijgestreefd.
- zoals industrieel materieel en laboratoriummaterieel aangeschaft vanaf 1997 worden degressief 15% afgeschreven. Vanaf de aanschaffingen 2000 wordt lineair 15% afgeschreven.

· De financiële vaste activa worden geboekt voor hun aanschaffingswaarde; minderwaarden worden geboekt wanneer zij duurzaam zijn.  De geboekte minderwaarden worden teruggenomen wanneer zij niet meer noodzakelijk zijn en de meerwaarden worden geboekt bij de verwezenlijking.

· Voorraden:
- grondstoffen, verbruiksgoederen, leveringen en handelsgoederen:
Gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde of tegen de marktwaarde, op de balansdatum 
als deze lager is dan de voorgaande.



Aanschaffingswaarde = aankoopwaarde + invoer-en accijnsrechten +                   



transportkosten + niet terugvorderbare belastingen (+loskosten (bij 


handelsgoederen en grondstoffen))

- producten in bewerking, lopende werken:

Gewaardeerd tegen de kostprijs overeenkomstig met de vordering van de productie.

Waardevermindering als: 

vervaardigingprijs + geraamde toekomstige kosten > nettoprijs


- gereed product:

Gewaardeerd tegen kostprijs (inclusief directe kosten van het product + indirecte kosten van de productieketen – afschrijvingen – financiële kosten)

· De vorderingen worden opgenomen in de balans voor hun nominale waarde.

5. Procedure van opstelling en goedkeuring van de jaarrekening


5.1. Het jaarverslag


De raad van bestuur vermeldt in haar jaarverslag aan de algemene vergadering der aandeelhouders – gehouden op 30 mei 2001 – dat Proviron Fine Chemicals een omzet heeft verwezenlijkt van € 38 380 534.  Het bedrijf maakt een winst ten belope van € 532 038 die volledig wordt uitgekeerd aan de beschikbare reserves.  Er wordt tevens melding gemaakt dat de totale bedrijfsopbrengsten gestegen zijn met 14.1% tegenover 1999 en dat de bedrijfswinst van dit boekjaar met 47.1% gedaald is tegenover 1999.  Vervolgens wordt er vermeld dat in de waarderingsregels, de afschrijvingspercentages gewijzigd werden.  Onder de immateriële vaste activa werden de engineeringkosten (alsook deze van unit 2000) afgeschreven over vijf jaar wat resulteerde in een minder afschrijving van € 2 363 983.  Onder de materiële vaste activa wordt industrieel materieel(alsook deze van unit 1000) vanaf de aanschaffingen 2000 lineair afgeschreven aan 15%.  Dit resulteerde in een minder afschrijving van € 990 487.

Tenslotte wordt aan het jaarverslag toegevoegd dat er gedurende het boekjaar geen belangrijke omstandigheden gekend zijn die de vennootschap opmerkelijk konden beïnvloeden.


5.2. Verslag van de commissarisrevisor


Het verslag werd opgemaakt te Kuurne op 15 mei 2001 door CVBA Van Geet, Derick & Co.  De aansprakelijke vennoot is de heer H. Van Geet.  Het verslag gaat over het boekjaar afgesloten op 31 december 2000 en is gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders van de naamloze vennootschap Proviron Fine Chemicals.

Eerst en vooral wordt vermeld dat de controle in overeenstemming met wet en statuten gebeurde.  De controles werden verricht in overeenstemming met de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren.  Hierbij wordt vereist dat er een zekere mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen onjuistheden van materieel belang bevat.  Overeenkomstig met deze normen wordt rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap, alsook met de procedures van interne controle.  Op basis van steekproeven werd de verantwoording, van de bedragen opgenomen in de jaarrekening, 

onderzocht.  Er werd rekening gehouden met waarderingsregels en  betekenisvolle boekhoudkundige ramingen die de onderneming maakte.  De voorstelling van de jaarrekening werd in haar geheel beoordeeld.  Rekening houdend met de toepasselijke wettelijke en bestuursrechterlijke voorschriften, geeft deze jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen, van de financiële toestand en de van de resultaten van de vennootschap en wordt een passende verantwoording gegeven in de toelichting.


5.3. Goedkeuring en neerlegging jaarrekening


De jaarrekening, met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van 01 januari 2000 tot 31 december 2000,  werd goedgekeurd door de algemene vergadering van 30 mei 2001.  De jaarrekening werd neergelegd op een informatiedrager overeenkomstig met de bepalingen van het koninklijk besluit van 11 januari 1993 en voldoet aan de voorzien controles.

6. Analyse van de jaarrekening


6.1. Liquiditeit



De liquiditeit van een onderneming toont ons hoe liquide een onderneming.  Er wordt getracht te achterhalen of een onderneming in staat is om haar verplichtingen op korte termijn na te komen.  Om dit te onderzoeken concentreert men zich vooral op de vlottende bestandsdelen van een onderneming, namelijk de vlottende activa en de vlottende passiva.  Deze analyse gebeurt door het berekenen van verschillende rata. 


  6.1.1. Bedrijfskapitaal



Het bedrijfskapitaal wordt berekend door het verschil te maken tussen de 
vlottende activa en vlottende passiva van een onderneming.  De vlottende activa van 
een onderneming bestaan uit de vorderingen op meer dan één jaar, voorraden en 
bestellingen in uitvoering, vorderingen op minder dan één jaar, geldbeleggingen, 
liquide middelen en de overlopende rekeningen van het actief.  Dit komt overeen met 


de groepen V tot en met X uit het schema van de balans.  De vlottende passiva bestaan 
uit de schulden op ten hoogste één jaar en de overlopende rekeningen van het passief.  
Dit zijn de groepen IX en X uit het schema van de balans.  Als dit resultaat positief is, 
betekent dit dat de onderneming in staat is om haar vlottende passiva af te betalen 
door de realisatie van de vlottende activa.

	Vlottende activa

- Vlottende passiva
	13 138 000

-21 093 000

	= Bedrijfskapitaal
	€ - 7 955 000



  6.1.2. Current ratio



De current ratio of ook wel de liquiditeitscoëfficiënt in ruime zin genoemd, 
wordt berekend door de vlottende activa te delen door vlottende passiva (zie 6.1.1)  
Dit resultaat hangt samen met het bedrijfskapitaal.  Als het bedrijfskapitaal positief is, 
zal de current ratio groter dan 1 zijn. Is het bedrijfskapitaal negatief, dan zal de current 
ratio kleiner dan één zijn.



Current ratio = vlottende activa / vlottende passiva





= 13 138 000 / 21 093 000





= 0.62


  6.1.3. Acid test ratio



De acid test ratio of liquiditeitscoëfficiënt in enge zin, wordt op dezelfde manier als de 
current ratio berekend maar bij de vlottende activa laat men de voorraad, bestellingen in uitvoering en de overlopende rekeningen weg.  Bij de vlottende passiva 
laat men de overlopende rekeningen weg zodat enkel de schulden op ten hoogste 1 jaar 
overblijven.  Deze worden weggelaten omdat deze niet onmiddellijk omgezet kunnen 
worden in liquide middelen.  Een voorraad kan onmiddellijk verkocht worden en  heel 
veel bedrijven beschikken over een ijzeren voorraad.



Acid test ratio= [vorderingen <1 jaar + geldbeleggingen + liquide middelen]





     /





    [schulden < 1jaar]





 = [3 076 000 + 1 230 000 + 700 000]





     /





     [ 20 263 000]





 = 0.50


  6.1.4. Voorraadrotatie



De voorraadrotatie geeft aan hoeveel maal de voorraad gedurende de periode gemiddeld verkocht is.  Deze wordt berekend door de kostprijs van de verkopen te delen door de voorraden en bestellingen in uitvoering.  De kostprijs van de verkopen zijn gelijk aan de bedrijfskosten na aftrek van de bedrijfsopbrengsten IB (wijziging in de voorraad goederen en in bewerking en gereed product en in de bestellingen in uitvoering) en IC (geproduceerde vaste activa) uit het schema van de resultatenrekening.

	Bedrijfskosten

- IB (wijziging in voorraad, gereed product   en bestellingen in uitvoering)

- IC (geproduceerde vaste activa)
	37 450 000

- 520 000

- 0

	= Kostprijs van de verkopen
	€ 36 930 000



Voorraadrotatie = Kostprijs van de verkopen / voorraden & best.in uitvoering





     = 36 930 000 / 3 076 000





     = 12.01


  6.1.5. Aantal dagen voorraad



Deze ratio drukt uit hoe lang goederen in voorraad blijven, dus hoe lang het 
gemiddeld duurt voor er goederen verkocht worden.  Deze ratio wordt berekend 
door de voorraden en bestellingen in uitvoering te delen door de kostprijs van de 
verkochte goederen (zie 6.1.4) en dit dan nogmaals te delen door 365 (dagen in een 
jaar)

Aantal dagen voorraad = Voorraden en best.in uitvoering / (kostprijs verkochte goederen / 365)






      = 3 076 000 / (36 930 000 / 365)






      =  30.40 dagen


  6.1.6. Aantal dagen klantenkrediet



Om de liquiditeit van de handelsvorderingen te bepalen gaat men het werkelijk 
aantal dagen klantenkrediet gaan berekenen.  Dit gebeurt door de handelsvorderingen 
en de geëndosseerde handelseffecten op te tellen en deze som te delen door verkopen 
inclusief BTW die op hun beurt gedeeld worden door 365.  Door het berekenen van 
deze ratio krijgt men een zicht op de manier waarmee de klanten met het krediet dat ze 
krijgen omspringen.  Het toegestane klantenkrediet kan nu vergeleken worden met het 
werkelijke klantenkrediet.  Als het werkelijke klantenkrediet kleiner is dan het 
toegestane klantenkrediet, is dit een goede zaak want dit betekent dat alle klanten 
binnen  de toegestane tijd betalen.



BTW op verkopen: zie toelichting XVI

Aantal dagen klantenkrediet = (handelsvordering + geëndosseerde handelseffecten) / (verkopen inclusief BTW / 365)


= (7 173 000 + 0) / (47 836 000 / 365)


= 54.73 dagen


  6.1.7. Aantal dagen leverancierskrediet



Het aantal dagen leverancierskrediet duidt aan hoeveel dagen het gemiddeld 
duurt alvorens de leverancier worden betaald.  Deze ratio wordt berekend door een 
deling.  De teller bestaat uit de handelsschulden en de noemer is de som van  de 
aankopen handelsgoederen, grondstoffen, hulpstoffen, diensten en diverse goederen 
inclusief BTW.  Deze som moet nog gedeeld worden door 365 om het aantal dagen 
leverancierskrediet te bekomen.

	Aankopen handelsgoederen

+ aankopen grondstoffen

+ aankopen hulpstoffen

+ aankopen diensten en diverse goederen
	15 489 000

+ 0

+ 0

+ 12 118 000

	= Totale aankopen
	€ 27 607 000




BTW op aankopen: zie toelichting XVI

Aantal dagen leverancierskrediet = handelsschulden / (totale aankopen    inclusief BTW / 365)


 = 10 169 000 / (32 836 000 / 365)


 = 113.04 dagen


  6.1.8. Vergelijking met liquiditeit van Belgische ondernemingen

	
	NV Proviron
	Belg. ondernemingen (Q2)

	Current ratio
	0.62
	1.20

	Acid test ratio
	0.50
	0.99

	Aantal dagen klantenkrediet
	55 dagen
	63 dagen

	Aantal dagen leverancierskrediet
	113 dagen
	67 dagen


Als we de ratio’s die we berekenden in verband met de liquiditeit vergelijken met de ratio’s van de Belgische ondernemingen die net zoals NV Proviron Fine Chemicals 

rapporteren volgens het volledige schema, dan nemen we enkele opmerkelijke zaken waar.  Bij de current ratio en de acid test ratio scoort NV Proviron niet goed.  Deze twee rata zijn bij de NV ongeveer de helft van de Belgische mediaan.  Als we dan het klantenkrediet bekijken, zien we dat het aantal dagen dat men toelaat kleiner is dan de Belgische mediaan.  Het leverancierskrediet daarentegen is bijna tweemaal zo groot als de mediaan.  De liquiditeit van de onderneming wijkt enorm af van de mediaan en dit in negatieve richting.  We kunnen zeggen dat de onderneming niet liquide is.


6.2. Solvabiliteit



Naast de liquiditeit van een onderneming die bepaalt of een onderneming in staat is om haar korte termijn verplichtingen na te komen, is het ook van belang om te weten of een onderneming in staat is om haar lange termijn verplichtingen na te komen, zoals bijvoorbeeld het aflossen van een schuld, intresten,...  De solvabiliteit is belangrijk voor mogelijke kredietverstrekkers, voor hen is het belangrijk dat een onderneming over voldoende eigen vermogen beschikt zodanig dat het niet enkel een financieringsfunctie heeft maar ook een garantie inhoudt voor de schuldeiser(s) zodanig dat bijvoorbeeld bij een faillissement de schuldeiser nog een deel van het geleende kapitaal kan terug vorderen, zoniet het volledige kapitaal.


  6.2.1. Algemene schuldgraad



Een eerste groep van rata bij het berekenen van de solvabiliteit van de onderneming is de groep waar we het vreemd vermogen als basis gebruiken.  Dit vreemd vermogen kan vergeleken worden met het eigen vermogen en totaal vermogen.  Dit is de algemene schuldgraad.  We kunnen dit ook met het vreemd vermogen op lange termijn vergelijken.  De algemene schuldgraad geeft dus de verhouding weer tussen vreemd vermogen en eigen vermogen of tussen vreemd vermogen en totaal vermogen.  Deze ratio toont ons hoeveel procent het vreemd vermogen is ten opzichte van het eigen vermogen of van het totaal vermogen.  Deze ratio wordt berekend door het vreemd vermogen te delen door het eigen vermogen of door het totaal vermogen.


Algemene schuldgraad eigen vermogen = vreemd vermogen / eigen vermogen


 = 29 943 000 / 3 507 000


 = 8.54 of 854%


Algemene schuldgraad totaal vermogen = vreemd vermogen / totaal vermogen


  = 29 943 000 / 34 905 000


  = 0.86 of 86%

Lange termijn schuldgraad eigen vermogen = vreemd vermogen op lange termijn / eigen vermogen


= 8 850 000 / 3 507 000


= 2.52 of 252%

Lange termijn schuldgraad permanent vermogen = vreemd vermogen op lange termijn / permanent vermogen


 = 8 850 000 / 12 357 000


 = 0.72 of 72%


  6.2.2. Financiële onafhankelijkheid



De tweede groep van rata bij het bepalen of een onderneming solvabel is of niet, zijn de rata met het eigen vermogen als basis.  Deze bepalen hoe afhankelijk een onderneming wel is.  De financiële onafhankelijkheid bepaalt de verhouding tussen eigen vermogen en totaal vermogen of tussen eigen vermogen en vreemd vermogen.  Daarnaast is er ook nog de langetermijngraad van de financiële onafhankelijkheid die verhouding tussen eigen vermogen en permanent vermogen (eigen vermogen + vreemd vermogen op lange termijn) weergeeft of tussen eigen vermogen en het vreemd vermogen op lange termijn.


Financiële onafhankelijkheid = eigen vermogen / vreemd vermogen


  = 3 507 000 / 29 943 000


  = 0.12 of 12%



OF


  






   = eigen vermogen / totaal vermogen

  = 3 507 000 / 34 905 000

  = 0.10 of 10%


Langetermijngraad van financiële onafhankelijkheid






  = eigen vermogen / permanent vermogen






  = 3 507 000 / 12 357 000






  = 0.28 of 28%



OF






  = eigen vermogen / vreemd vermogen op lange termijn




  = 3 507 000 / 8 850 000






  = 0.39 of 39%


  6.2.3. Zelffinancieringsgraad


De solvabiliteit van een onderneming wordt gunstig beïnvloed door een positieve rendabiliteit (zie 6.3)  Het inhouden van winsten en het aanleggen van reserves verstevigen als het ware het eigen vermogen en zo hebben de schuldeisers meer kans om het geld nog terug te zien.  De zelffinancieringsgraad belicht daar en aspect van.  Deze ratio wordt berekend door de reserves en het overgedragen resultaat op te tellen en dit geheel dan te delen door het totaal vermogen.


Zelffinancieringsgraad = (reserves + overgedragen resultaat) / totaal vermogen


 = (2 157 000 + 0) / 34 905 000


 = 0.062 of 6.2%


  6.2.4. Dekkingsratio’s



Als laatste ratio’s bij het bepalen of een onderneming solvabel is of niet, zijn er nog de dekkingratio’s.  Hierbij gaat men op rechtstreekse manier na of een onderneming de aangegane financiële verbintenissen kan nakomen zoals bijvoorbeeld een schuldaflossing of een intrestbetaling.  De dekkingsratio kan op verschillende manieren berekend worden.  Zo kunnen we een dekkingsratio bepalen waarbij de we de cashflow voor winstuitkering delen door het vreemd vermogen.  Een andere dekkingsratio bekomen we door de cashflow voor winstuitkering te delen door het vreemd vermogen op lange termijn.  De cashflow is hetzelfde als het resultaat voor winstuitkering plus de niet-kaskosten (kosten die geen uitgaven met zich meebrengen zoals afschrijvingen, waardeverminderingen,...)

	Resultaat voor winstuitkering

+ afschrijvingen en waardeverminderingen  op oprichtingskosten, IMVA, MvA

+ waardeverminderingen op voorraden en best.in uitvoering en handelsvorderingen

+ voorziening voor risico’s en kosten: toevoeging
	532 000

+ 3 237 000

+ 321 000

+ 540 000

	= Cashflow voor winstuitkering
	€ 4 610 000



Dekkingsratio = cashflow voor winstuitkering / vreemd vermogen

 = 4 610 000 / 29 943 000

 = 0.15 of 15%



OF


 = cashflow voor winstuitkering / vreemd vermogen op lange termijn


 = 4 610 000 / 8 850 000


 = 0.52 of 52%


  6.2.5. Vergelijking met solvabiliteit van Belgische ondernemingen

	
	NV Proviron
	Belg. ondernemingen (Q2)

	Eigen vermogen / totaal vermogen
	38.7
	26.8


Bij het bekijken van deze cijfers is het opmerkelijk dat bij de Belgische ondernemingen die rapporteren volgens het volledige schema de mediaan slechts 26.8 bedraagt.  Bij NV Proviron Fine Chemicals bedraagt deze 38.7 wat beduidend hoger is.  Hieruit kunnen we besluiten dat de onderneming solvabel is.


6.3. Rendabiliteit


  6.3.1. Netto – en brutorendabiliteit



Met de rendabiliteitsratio’s trachten we de winstgevendheid van een onderneming weer te geven.  Maar met winst wordt niet steeds hetzelfde bedoeld in een onderneming.  Zo kunnen we de winstgevendheid van de verkoop bekijken overeenkomstig met het gebruikte kapitaal en de gebruikte arbeid.  Er wordt ook een onderscheid gemaakt tussen bruto – en nettorendabiliteit wat betekent vóór of ná niet-kaskosten.  Bij het onderzoek verbindt men ook het behaalde resultaat aan het totaal vermogen.  Daarmee berekent men de rendabiliteit van de ingezette middelen.


Brutorendabiliteit van het totaal van de activa voor belastingen

= (brutoresultaat voor niet-kaskosten, financiële kosten & belastingen) / totaal van de activa

= 1 534 000 / 34 905 000

= 0.044 of 4.4%


Nettorendabiliteit van het eigen vermogen voor belasting

= het resultaat voor belasting / eigen vermogen

= 925 000 / 3 507 000

= 0.26 of 26%


  6.3.2. Vergelijking van de rendabiliteit met Belgische ondernemingen

	
	NV Proviron
	Belg. ondernemingen (Q2)

	Brutorendabiliteit v/h totaal v/d activa voor belastingen
	4.4
	8.7


Als we de brutorendabiliteit van het totaal van de activa voor belastingen van NV Proviron Fine Chemicals vergelijken met de mediaan van de Belgische ondernemingen die volgens het volledig schema rapporteren, zien we dat dit beduidend lager ligt dan deze mediaan.  De mediaan is ongeveer tweemaal zo groot.  Bij het bestuderen van dit cijfer en het dat van de nettorendabiliteit van het eigen vermogen voor belasting merken we toch op dat dit ver uit elkaar ligt.  De nettorendabiliteit bedraagt hier 26%, maar het is moeilijk om daar een besluit uit te trekken omdat we dit niet kunnen vergelijken met de Belgische mediaan.  Toch kunnen we zeggen dat het eigen vermogen meer opbrengt door het in het bedrijf te investeren dan het bijvoorbeeld te plaatsen op een spaarrekening.


6.4. Positionering van de onderneming in de sector.


In de volgende tabel staan de gegeven die terug te vinden waren op het internet (http://statbel.fgov.be/figures/d423_nl.asp)  Het gaat hier weliswaar om gegevens van 1997, 1998 en 1999 maar we kunnen veronderstellen dat deze gegevens ongeveer overeen zullen komen met die van 2000 en 2001.  De gegevens die hier in de tabel staan zijn de gegevens van de ondernemingen die in de chemische nijverheid bedrijvig zijn (NACE-code van 24.1 tot 24.7)  De NACE-code van NV Proviron Fine Chemicals is 24110.

	Mediaan
	Gemiddelde

	1997
	1998
	1999
	1997
	1998
	1999

	Eigen vermogen / totaal vermogen
	33.6
	33.3
	32.5
	48.5
	50.3
	50.3

	Liquiditeit in de enge zin (Acid test ratio)
	0.89
	0.92
	0.97
	0.95
	0.84
	0.83


Als we deze ratio’s nu vergelijken met deze van het NV Proviron Fine Chemicals merken we op dat de eerste ratio (eigen vermogen / totaal vermogen) bij NV Proviron groter is dan de mediaan (van 1997, 1998 en 1999) van de sector maar wel steeds kleiner is dan het gemiddelde van de sector.  Aangezien het gemiddelde beduidend groter is dan de mediaan zullen er enkele bedrijven in sector een grote ratio hebben.  Bij de acid ratio test merken we ook hier op dat NV Proviron slecht scoort.  Deze ratio is slechts de helft van wat in 1997, 1998 en 1999 het gemiddelde of de mediaan was.

Bijlagen

( Jaarverslag 2001 Proviron Fine Chemicals NV


( Jaarrekening 2001 Proviron Fine Chemicals NV


( Verslag van de commissarisrevisor

� Art. 616 : Jaarlijks houdt de algemene vergadering een bedrag van ten minste een twintigste van de nettowinst voor de vorming van een reservefonds; de verplichting tot deze afneming houdt op wanneer het reservefonds een tiende van het maatschappelijk kapitaal heeft bereikt.





� Art. 617 : Geen uitkering mag geschieden indien op de datum van afsluiting van het laatste boekjaar het netto-actief, zoals dat blijkt uit de jaarrekening, is gedaald of ten gevolge van de uitkering zou dalen beneden het bedrag van het gestorte of, indien dit hoger is, van het opgevraagde kapitaal, vermeerderd met aller reserves die volgens de wet of de statuten niet mogen worden uitgekeerd.  Onder netto-actief moet worden verstaan: het totaalbedrag van de activa zoals dat blijkt uit de balans, verminderd met de voorzieningen en schulden.  Voor de uitkering van dividenden en tantièmes mag het eigen vermogen niet omvatten: 1° het nog niet afgeschreven bedrag van de kosten van oprichting en uitbreiding; 2° behoudens in uitzonderingsgevallen, te vermelden en te motiveren bij de jaarrekening, het nog niet afgeschreven bedrag van de kosten van onderzoek en ontwikkeling.





